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MONTHLY BRIEF
EDICAO HISTORICA - Edicéo histdrica, publicada a 4 de setembro de 2026, com dados do periodo fevereiro de 2026.

Tourism &
Hospitality Brief

Portugal, fevereiro de 2026: dormidas +0,7% e proveitos totais
+4,2% em termos homalogos.

Fevereiro confirmou o abrandamento: hdspedes +0,2% e dormidas +0,7%, num més marcado pelo
Carnaval e pelos fendbmenos meteoroldgicos de janeiro e fevereiro. Os proveitos totais subiram
4,2%, o RevPAR apenas 0,6% e a ocupacdo-cama perdeu 0,6 p.p. Foi pre¢o, ndo volume.

Paulo Braga

Hospitality Real Estate Advisor

Portugal | fevereiro de 2026

Edic&o histérica v1.0 - dados revistos
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RESUMO EXECUTIVO

Fevereiro abrandou com o volume quase parado

SINAL DE ATENCAO

As dormidas cresceram 0,7% e os proveitos totais 4,2%:
0 més fez-se no preco, com a ocupacao-cama a perder
0,6 p.p.

O INE deu o més como um abrandamento que continuou: 1,8 milhdes de hdspedes (+0,2%) e 4,2 milhdes
de dormidas (+0,7%). O instituto liga o resultado a estrutura mével do calendario, pelo periodo de férias do
Carnaval, e ao impacto dos fenédmenos meteorolégicos intensos e anémalos ocorridos em janeiro e
fevereiro.

Os proveitos totais atingiram 299,4 milhdes de euros (+4,2%) e os de aposento 216,7 milhdes (+3,7%), com
0 ADR em 89,6 euros (+2,4%) e o RevPAR em 39,7 euros (+0,6%), enquanto a taxa liquida de
ocupacao-cama desceu para 34,9%, menos 0,6 p.p.

Para quem detém ativos, fevereiro separa volume e valor: a receita ainda sobe, mas ja quase sé pelo preco.
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O valor cresceu, o volume guase nao

HOSPEDES

1,8 M

+0,2% homoélogo
variacao revista

PROVEITOS DE APOSENTO

216,7 M EUR

+3,7% homologo
variacao revista

DORMIDAS

4,2 M

+0,7% homadlogo
variagao revista

REVPAR

39,7 EUR

+0,6% homologo
variagao revista

PROVEITOS TOTAIS

299,4 M EUR

+4,2% homalogo
variagao revista

TAXA LIQUIDA DE
OCUPACAO-CAMA

34,9%

-0,6 p.p. homdlogo

Leitura: os proveitos totais subiram 4,2% com as dormidas a aumentarem apenas 0,7%. A diferenca esta no
ADR (+2,4%), porque a ocupacao-cama perdeu 0,6 p.p. e 0 RevPAR ficou em +0,6%.
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PROCURA

O mercado interno segurou 0 més

DORMIDAS DE NAO

DORMIDAS DE RESIDENTES RESIDENTES
1,4 M 2,8 M
+2,6% homaélogo -0,2% homologo
variagao revista variagao revista

As dormidas de residentes aumentaram 2,6%, para 1,4 milhdes, enquanto as de ndo residentes ficaram em
2,8 milhdes, menos 0,2% do que um ano antes. Entre os mercados emissores, o Brasil avancou 29,6% e o
Canada 13,4%; a Alemanha ficou-se por 1,4%, a Franca perdeu 16,7%, e a Espanha (-4,4%) e o Reino
Unido (-4,1%) também recuaram.

Variagéo das dormidas por mercado emissor

Fevereiro de 2026, variagdo homologa

Canada I
Alemanha . +1,4%
Reino Unido - -4,1%
Espanha - -4,4%

INE, Atividade Turistica - Estatisticas Rapidas, fevereiro de 2026.
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REGIOES

Alentejo e Norte a frente, Acores em queda

Variacdo das dormidas por regiéao

Fevereiro de 2026, variagcdo homéloga

— ]
Grande Lsboa

Oeste e Vale do Tejo - +0,6%
Algarve - +0,5%
RA Madeira - +0,3%

Peninsula de Setubal _ -1,6%
RA Acores ]

INE, Atividade Turistica - Estatisticas Rapidas, fevereiro de 2026.

O Alentejo (+4,2%) e o Norte (+3,4%) tiveram os maiores aumentos. A Grande Lisboa cresceu 2,4%, com
os residentes a somarem 8,1% e os néo residentes 0,8%. O Algarve terminou em +0,5%, com os residentes
a ganharem 6,3% e os ndo residentes a perderem 0,8%; o Centro (-1,9%) e a Peninsula de Setubal (-1,6%)
ficaram em terreno negativo.

REGIAO EM DESTAQUE

A RA Acores registou a maior descida do més, 3,4% nas
dormidas, com os nao residentes a perderem 5,6%.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

O ADR subiu, o RevPAR quase néao

Portugal, estabelecimentos de alojamento turistico.

TAXA LIQUIDA DE

ADR REVPAR OCUPACAO-CAMA
89,6 EUR 39,7 EUR 34,9%
+2,4% homaologo +0,6% homologo

variag&o revista variagéo revista -0,6 p.p. homélogo

TAXA LIQUIDA DE

OCUPACAO-QUARTO PROVEITOS TOTAIS PROVEITOS DE APOSENTO
44,3% 299,4 M EUR 216,7 M EUR
-0,8 p.p. homélogo +4,2% homologo +3,7% homologo

variacao revista variagao revista variagao revista

O ADR subiu para 89,6 euros (+2,4%), mas o RevPAR ficou-se por 39,7 euros (+0,6%). A taxa liquida de
ocupacao-cama desceu para 34,9%, menos 0,6 p.p., e a taxa liquida de ocupacgédo-quarto para 44,3%,
menos 0,8 p.p. Com proveitos totais de 299,4 milhdes de euros (+4,2%) e proveitos de aposento de 216,7
milh&es (+3,7%), o acréscimo de receita é preco e ndo ocupacao: as dormidas aumentaram 0,7% e a taxa
liquida de ocupagédo-cama perdeu 0,6 p.p.
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PERSPETIVA IMOBILIARIA

Preco a segurar a receita, ocupacéo a ceder

FACTO

Dormidas +0,7%, proveitos totais +4,2%, ADR +2,4%,
RevPAR +0,6% e ocupacé&o-cama em 34,9%, menos 0,6

SHE

INTERPRETAGCAO

O ganho de RevPAR é quase todo ADR: o preco subiu 2,4% e a receita por quarto disponivel apenas 0,6%,
porgue a ocupacao cedeu 0,6 p.p. Nao é poder de fixacdo de precos a alargar-se; € preco a compensar um
més travado pelo calendario e pelo tempo.

IMPLICACAO

Para proprietarios e investidores, 0 exercicio € testar o orcamento com a ocupac¢ao um patamar abaixo e
ver se 0 ADR aguenta. Ativos muito expostos a Franca e a Espanha entram em mar¢co com uma base mais
fragil; ativos apoiados na procura interna e brasileira entram melhor.
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PERSPETIVA FUTURA

Trés sinais a acompanhar em margo

O]_ O efeito do calendario em marco, que junta Carnaval e Pascoa.

02 Se o Brasil (+29,6%) mantém o ritmo e se a Franc¢a recupera
dos 16,7% perdidos.

03 Se as dormidas de nao residentes, ja em -0,2%, voltam a
crescer em marco.

FONTES

INE, Atividade Turistica - Estatisticas Rapidas, fevereiro de 2026, divulgadas em 31 de margo de 2026. INE, Atividade Turistica - Estatisticas
Rapidas, margo de 2026, divulgadas em 30 de abril de 2026. Variagdes homélogas revistas para o més anterior.

Niveis da estatistica rapida do INE de 31 de margo de 2026; variagdes homologas revistas na divulgagao de 30 de abril de 2026.
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